Dags. 24 oktéber 2016

LYSING HF.
(UTGEFANDI)

og

KPMG EHF.
(VEDGAESLUADILI)

SAMNINGUR UM VEDGAESLU

(VEGNA UTGAFU SKULDABREFA.)




PESSI SAMNINGUR UM VEDGAESLU (hér eftir nefndur “Vedgaeslusamningurinn”) er
dagsettur 24 oktober 2016, og gerdur & milli:

(1)

(2)

LYSINGAR HF., kt. 621101-2420, fjarmalafyrirtaeki samkveemt [6gum um
fiarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, med Iégheimili ad Armuila 1, 108 Reykjavik,
Islandi (,Utgefandinn®); og

KPMG EHF., kt. 590975-0449, med |I6gheimili ad Borgartini 27, 105 Reykjavik,
Islandi (,Vedgaesluadilinn“).

INNGANGUR

(A)

(B)

©)

(D)

Utgefandinn mun gefa Gt Grunnlysingu um Utgéfu skuldabréfa allt ad fjarhaed kr.
70.000.000.000 sem skrad verdur i kauphdll (,Lysingin"). Utgefandinn mun gefa
ut skuldabréf i sérstokum Gtgafum med peim skilmalum sem kvedid er & um i
Lysingunni, par med talid samkvamt skuldabréfaitgédfunni Lysing 16-1, & hverjum
tima og er Vedid sameiginlegt fyrir alla Skuldabréfaeigendur.

Til tryggingar &llum dtgafum skuldabréfa sem gefin munu verda Ut samkvaemt
Lysingunni mun Utgefandinn veita ved i Vedsafninu (eins og bad er skilgreint i
Lysingunni) med utgafu Vedsamnings yfir skuldabréfum og
fjarmégnunarsamningum annars vegar og Handvedsyfirlysingar (um ved i
bankareikningum) hins vegar.

I samreemi vid Lysinguna pa gera Utgefandinn og Vedgeesluadilinn med sér
pennan Vedgaeslusamning sem nanar kvedur @ um skyldur Vedgaesiuadilans vegna
pjénustu a grundvelli Fjarmégnunarskjalanna.

bratt fyrir ad Vedgaesluadilinn sé tilnefndur af Utgefanda sem jafnframt greidir
péknanir hans, pa skal adilinn sinna vedgaeslunni fyrir hénd Vedhafanna i
tengslum vid og i samraemi vid dkveaedi Fjarmodgnunarskjalanna.

1. SKILGREININGAR OG TULKUN

(a)

I samningi bessum eru nedangreind hugtok skilgreind med eftirfarandi haetti:

~Fjarmognunarskjolin® eru: (i) Lysingin, (ii) allar Utgafur Skuldabréfa sem
gefnar verda Ut nu eda sidar a grundvelli Lysingarinnar par med talid samkvaemt
skuldabréfalysingunni Lysing 16-1, (i) Handvedsyfirlysingin, (iv)
Vedsamningurinn, (v) pessi Vedgaeslusamningur, (vi) samningur um vedvérslu vid
Reikningsbankann og (vii) 6l 6nnur skjol eda samningar sem gerd eru af
Utgefandanum og Vedgaesluadilanum, i samremi vid akvaedi framangreindra
skjala samkvaemt akvaedum (i)-(vii).

~Fundur skuldabréfaeigenda" er skilgreindur i Lysingunni.
~Handvedsyfirlysingin® er tryggingabréf gefid ut af Utgefandanum til
Vedvérsluadilans fyrir hdnd Tryggdra Adila sem veitir tryggingu i formi handveds |

tilteknum bankareikningum og innsteedum Utgefanda hja Reikningsbankanum.

~Innstadur" eru skilgreindar i Handvedsyfirlysingunni,




~Reikningsbankinn®™ er Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, 105
Reykjavik.

~Samningur um vedvorslu® er samningur um vedvorslu milli Utgefanda,
Vedgaesluadilans og Reikningsbankans, bar sem utfaerd eru réttindi og skyldur
Reikningsbankans i tengslum vid handvedsettu bankareikningana.

~Skuldbréfaeigendur™ eru eigendur Skuldabréfa sem gefin verda Ut ni eda sidar
a grundvelli Lysingarinnar.

»Skuldabréfin® eru skuldabréf sem gefin verda Ut nld eda sidar samkvsemt
sérstokum skuldabréfadtgafum i samraemi vid dkvaedi Lysingarinnar.

~Tryggdir Adilar™ eru peir sem skilgreindir eru i Lysingunni.
~Tryggingaskjolin® eru Handvedsyfirlysingin og Vedsamningurinn.
»Vanefndatilvik" er skilgreint | Vedsamningnum og Handvedsyfirlysingunni.
~Vedhlutfallid"™ er skilgreint i Lysingunni.

~Vedhlutfalls dagsetningin™ er skilgreind i Lysingunni.

~Vedid" eru peer vedtryggingar sem Vedgaesluadilanum eru veittar fyrir hénd
Vedhafanna & grundvelli Tryggingaskjalanna.

~Vedsettir samningar" hafa ba merkingu sem lyst er i Vedsamningnum.
~Vedsett skuldabréf*" hafa pa merkingu sem lyst er i Vedsamningnum.
~Vedtimabilid™ er skilgreint i Vedsamningnum.

~Virkur dagur® er skilgreindur i Lysingunni.

2. SKIPAN VEDGASLUADILANS

(a)

(b)

(c)

Utgefandinn felur hér med Vedgaesiuadilanum ad sinna vedgaeslu i pagu og fyrir
hénd Vedhafanna i tengslum vid og vegna Fjarmégnunarskjalanna.

Vedgaesluadilinn lysir pvi hér med yfir ad hann muni fara med umsjén og vérslur
Vedsins i bagu og fyrir hénd Vedhafanna, og mun auk pess framkvama allar adrar
skyldur sem fram koma i Fjarmognunarskjélunum.

Vedgaesluadilinn sampykkir hér med ad starfa sem Vedgaesluadili fyrir Vedhafana i
samreemi vid malsgreinar (a) og (b) ad ofan og sampykkir ad hann muni

~ framkvaema peer skyldur sem fram koma { Fjarmognunarskjolunum.




3. SKYLDUR VEDGASLUADILANS

(a)

(b)

vidbdtar peim skyldum sem fram koma | Fjarmdgnunarskjolunum, pa

sammaeelast Vedgaesluadilinn og Utgefandinn um &kvaedi bessarar 3. greinar.

Vedgaesluadilinn skal innan tiu (10) virkra daga fra atgafu hverrar (tgafu
Skuldabréfa:

sannreyna tilvist allra Vedsettra skuldabréfa (eins og pad hugtak er skilgreint i
Vedsamningnum) og ad pau séu réttilega utgefin;

sannreyna ad oll Vedsett skuldabréf hafi verid aritud um ved pad sem veitt er
samkvamt akvaedi Vedsamningsins;

sannreyna ad Reikningsbankinn hafi sampykkt ad taka ad sér paer skyldur
sem fram koma i Handvedsyfirlysingunni og Vedvoérslusamningnum;

sannreyna tilvist Vedsettra samninga, og hvort tilkynningar hafi verid sendar
til  vidskiptavina Lysingarsamkvaemt Fjarmégnunarsamningunum  um
vedsetningu samkvamt Vedsamningnum, og vedbandslausn a vedi vid Kviku
banka hf. hafi verid send, sem hér segir:

a. Kannadir skuli allir Fjdarmdgnunarsamningar sem nema heaerri fjdrhaed
en kr. 10.000.000, og

b. Kannad skal urtak sem nemur 5% af 6llum Vedsettum samningum (ad
pbeim undanskildum sem getid er i staflid a. ad framan). Komi i |jés ad
vanhdld séu a ad tilkynningar hafi verid sendar skal vedgaesluadilinn
kanna urtak 15% allra Vedsettra samninga. Komi pa aftur i ljos ad
vanhold hafi verid @ utsendingu tilkynninga skal vedgaesluadilinn kanna
alla adra Vedsetta samninga.

C. Kénnun & Utsendingu tilkynninga  til  vidskiptavina  peirra
Fjarmoégnunarsamninga sem kannadir verda skv. lidum a) og b) ad
framan skal gerd sem hér segir: i) hvad rafreenar tilkynningar i
heimabanka vidskiptavina vardar skal Vedgaesluadilinn kanna i kerfum
Utgefandans ad slikar tilkynningar hafi verid sendar, ii) hvad vardar
tilkynningar sem sendar verda i posti skal Vedgaesiuadilinn stadfesta ad
Utgefandinn hafi afhent honum lista yfir alla pa vidskiptavini sem
fengid hafa tilkynningu med almennum pdsti.

(c) A vestimabilinu skal Vedgaesluadilinn innan tiu (10) virkra daga fra lokum hvers
arsfjordungs a reikningsari Utgefanda:

sannreyna tilvist allra Vedsettra skuldabréfa og ad pau séu réttilega Utgefin,

sem vedsett hafa verid af Utgefandanum & timabilinu samkvamt pvi sem
kvedid er & um i grein 2.1.2 (D) i Vedsamningnum;

sannreyna ad ritad hafi verid a oll Vedsett skuldabréf, sem vedsett hafa verid
af Utgefandanum a timabilinu samkvaemt pvi sem kvedid er a um i grein 2.1.2
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(d)

(e)

(f)

(D) i Vedsamningnum, aritud um ved pad sem veitt er samkvamt akvaedi
Vedsamningsins;

iii sannreyna tilvist Vedésettra samninga, sem vedsettir hafa verid af
Utgefandanum & timabilinu samkvaemt pvi sem kvedid er @ um i grein 2.1.2
(D) i Vedsamningnum, og hvort tilkynningar (hvort sem er i rafraenu formi
eda med venjulegum pésti) hafi verid sendar til vidskiptavina Lysingar um
vedsetningu slikra samninga og vedbandslausn bpeirra frd nlverandi vedi
Lysingar vid Kviku banka hf. um sem hér segir:

a. Kannadir skuli allir svo Vedsettir samningar sem nema hzerri fjdrhacd
en kr. 10.000.000, og

b. Kannad skal Grtak sem nemur 5% af 6llum svo Vedsettum samningum
(ad peim undanskildum sem getid er i staflid a. ad framan). Komi i Ijés
ad vanhold séu & ad tilkynningar hafi verid sendar skal vedgaesluadilinn
kanna Urtak 15% allra svo Vedsettra samninga. Komi pa aftur i ljés ad
vanhéld hafi verid a Utsendingu tilkynninga skal vedgaesluadilinn kanna
alla adra svo Vedsetta samninga.

iv sannreyna Utreikning Utgefanda a Vedhlutfallinu a hverri

Vedhlutfallsdagsetningu.

A Vedtimabilinu skal Vedgaesluadilinn i kjéifar beidni Utgefandans, ad pvi gefnu ad
ekkert Vanefndartilvik hafi komid upp og ad slik beidni sé heimil samkvamt
akveedum Fjarmognunarskjalanna, sampykkja: (i) ad aflétta Vedi yfir
Innstaedunum eins og naudsynlegt er til ad millifeera Innstaedurnar af Vedsettu
bankareikningunum og; (ii) aflétta Vedum sem stofnad er til yfir Vedsettum
skuldabréfum eda Vedsettum samningum.

Vedgaesluadilinn skal framkvaema slikar vedbandslausnir sem visad er til i dkvaedi
(d) & sama virka degi og slik beidni berst, en 8 nzesta virka degi ef beidni berst
utan hefébundins opnunartima.

Vedgasluadilinn skal atbda skyrslu efnislega i pvi formi sem er | vidauka 1 vid
pennan Vedgaeslusamning um nidurstdédur sinar vegna beirra athugana sem
framkveema 8 samkvaemt dkvaedum (b) og (c) ad framan og skal sama skyrsla
send til Skuldabréfaeigenda i samraemi vid 6. gr., innan 15 virkra daga frd peim
degi sem Vedgaesluadilinn hefur lokid athugunum sinum.

4. FUNDIR SKULDABREFAEIGENDA

(a)

(b)

Vedgaesluadilinn skal boda til Funda skuldabréfaeigenda i samrsemi vid akvaedi
Lysingarinnar og skal fundartimi og stadur akvedinn af Vedgaesluadila.

Vedgaesluadili skal tilnefna fundarstjéra sem stjornar Fundi skuidabréfaeigenda, og

()

- jafnframt skal vedgeesluadili rita fundargerd um pau mal sem rzedd eru 3

fundinum.

Vedgeesluadilinn skal senda alyktanir allra Funda skuldabréfeigenda il
Utgefandans med pdsti eda med peim heetti sem Utgefandinn og Vedgaesluadilinn




(d)

sammaelast um, sem og til Skuldabréfaeigenda i samraemi vid 6. gr. pessa
samnings, innan 7 virkra daga fra lokum fundar.

Vedgaesluadilinn skal jafnframt lidsinna Utgefandanum éski hann eftir breytingu
skilmala med skriflegu sampykki 90% Skuldabréfaecigenda eins og kvedid er & um
i Lysingunni.

5. POKNUN VEDG/AESLUADILA

Utgefandinn skal greida vedgaeslupéknun til Vedgeesluadila i samraemi vid
bpoknunarbréf vedgaesluadila sem Vedgeesluadili og Utgefandinn hafa sammaelst
um vid gerd samnings pessa.

6. SAMSKIPTI VID SKULDABREFAEIGENDUR

(a)

(b)

Oll samskipti af halfu Vedgeesluadilans vid Skuldabréfaeigendurna & medan
Skuldabréfin eru skrad [ Verdbréfamidstod Islands eda Nasdaq verdbréfamidstod
skal senda i gegnum kerfi verdbréfamidstodvarinnar, eda i gegnum kerfi peirrar
kauphallar par sem Skuldabréfin kunna ad verda skrad.

Séu Skuldabréfin ekki lengur skrad i kerfum Verdbréfamidstodvar Islands eda
Nasdaq verdbréfamidstédvar pa skal Vedgaesluadilinn i éllum samskiptum sinum
vid  Skuldabréfaeigendur postleggja skilabod sin, ad pvi gefnu ad
Skuldabréfaeigandi hafi veitt Vedgaesluadila tengilidsupplysingar.

7. FULLNUSTU A GRUNDVELLI TRYGGINGASKJALANNA

(a)

(b)

(c)

(d)

Komi upp Vanefndartilvik eins og pad er skilgreint i Tryggingaskjélunum ba skal
Vedgaesluadilinn framfylgja fyrirmaelum skuldabréfeigenda i samraami vid akvaedi
Tryggingaskjalanna og hverrar UGtgafulysingar Skuldabréfa sem gefin er Ut
samkvaemt Lysingunni.

Vedgaesluadilanum er heimilt ad fa fjarmalafyrirtaeki eda adra sérfreedinga
(»Undirverktaka™) til pess ad sinna annarri pjonustu en peirri sem Vedgeesluadilinn
a ad veita i tengslum pjonustu vegna fullnustu & grundvelli Tryggingaskjalanna.

begar upp kemur Vanefndartilvik skulu Skuldabréfaeigendur, pratt fyrir 5. gr.
pbessa samnings, bera abyrgd a greidslu allra gjalda eda poknana Vedgzesluadilans
i tengslum vid fullnustu & grundvelli Vedsins eda vegna naudsynlegrar pjénustu {
tengslum vid Fjarmodgnunarskjolin ("Fullnustugjéldin") og er Vedgaesluadilanum
heimilt aé innheimta slik gjold beint Ur hendi hvers og eins Skuldabréfaeiganda.

Vedgaesluadilinn skal &kvarda Fullnustugjéldin a grundvelli raunverulegra
vinnustunda, umfangi abyrgdar, faerni og reynslu peirra sérfreedinga
Vedgaesiuadila sem koma ad verkefninu. pa skulu Fullinustugjéld innihalda 6l gjéld
eda kostnad undirverktaka (eftir pvi sem vid a), sem og edlilegan kostnad sem

lagt var ut fyrir i tengslum vid bjonustu Vedgaesluadila eda undirverktaka.




8. UPPSOGN VEDGAESLUSAMNINGSINS

(a)

(b)

(c)

(d)

Utgefandanum er heimilt ad segja upp vedgaeslusamningnum med skriflegri
tilkynningu um uppségn med sex manada fyrirvara, ad pvi gefnu ad Utgefandinn
hafi dtnefnt annan haefan adila til pess ad taka ad sér hlutverk vedgaesluadila
samkvamt Fjarmégnunarskjélunum.

Ef Vedgaesluadilinn vanefnir verulega skyldur sinar samkvamt
Fjarmégnunarskjélunum ba er Utgefandanum eda Skuldabréfacigendunum (a
grundvelli fyrirmaela 2/3 Skuldabréfaeigenda hverrar skuldabréfatitgafu midad vid
fjarhaed eins og kvedid er a um i kaflanum Skilmalabreytingar i Lysingunni) heimilt
ad segja upp vedgaeslusamningnum med eins manadar fyrirvara.

Pad er skilyrdi uppsagnar & grundvelli [ida (a) og (b) hér ad ofan ad Utgefandinn
tilnefni annan haefan adila sem nyjan vedgaesluadila.

Vedgeesluadilinn skal eftir bestu getu adstoda og lidka fyrir yfirfaerslum til nyja
vedgaesluadilans, bar med talid med bvi ad afhenda 6il skjol og gégn til nyja
vedgaesluadilans, en ef uppsdgn grundvallast & 1id (b) ad framan pa skal 6l vinna
sem Vedgaesluadilinn parf ad inna af hendi vegna slikrar vinnu vera & hans
kostnad.

9. ABYRGD VEDGAESLUADILANS

(a)

Vedgaesluadilinn skal ekki bera abyrgd a:

ad upplysingar sem Vedgeesluadilinn eda annar adili veitir i tengslum vid
Fjarmégnunarskjolum (skriflega eda munnlega) eda adra samninga,
samkomulag eda skjol sem gerd eru samkvemt eda | tengslum vid
Fjarmodgnunarskjolin, séu fullnagjandi, nakvaeemar eda endanlegar;

légmeeti, gildi eda adfararheefi Fjarmognunarskjalanna, eda annarra
samninga, samkomulags eda skjala sem gerd eru samkvaemt
Fjarmognunarskjolum eda i tengslum vid pau;

tjoni einhvers adila eda 4abyrgd vegna athafnar eda athafnaleysis
Vedgaesluadilans i tengslum vid Fjarmodgnunarskjolin, Vedid eda med 63rum
heetti nema slikt tjon sé bein afleiding asetnings, stérkostlegs géleysis eda
vegna vanefnda Vedgaesluadilans eda adila @ hans vegum & skyldum
samkvaemt Fjarmdgnunarskjélunum;

framkvaemd eda skorti a framkvaemd démsurlausna, umbods eda heimildar
sem vedgaesluadilanum er veitt med eda i tengslum vid Fjarmoégnunarskjélin
eda adra samninga, samkomulag eda skjol sem gerd eru, vegna eda i
tengslum vid Fjarmégnunarskjoélin; eda

~ neinu tapi sem kann ad myndast vid fullnustu vedréttinda.




10. ONNUR AKVADI

(a) Um samning pennan og allar adrar skuldbindingar sem kann ad stofnast til i
tengslum vid pennan samning gilda islensk 16g, og skal agreiningsmal rekid fyrir
Héradsdomi Reykjavikur sem einn hefur 16gségu.

(b) Samningurinn er gerdur i tveimur samhljéda eintékum, einu fyrir hvorn adila.

(c) Breytingar @ vedgeeslusamningi pessum verda adeins gerdar skriflega af
Utgefandanum og Vedgaesluadilanum samkvaemt fyrirmaelum 2/3
Skuldabréfaeigenda allra skuldabréfaitgafa midad vid fjarhaed eins og kvedid er &
um i kaflanum Skilmalabreytingar i Lysingunni.
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f.h. Lysingar hf.

VEDGASLUADILINN

f.n. KPMG ehf.




